POLITICA DE RATEIO E

DIVISAO DE ORDENS
AWR GESTAO DE RECURSOS LTDA
(CNPJ: 57.109.609/0001-10)



1. OBJETIVO

Esta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) tem por objetivo definir os
processos, métodos e controles utilizados para o rateio e divisdo de ordens, visando
assegurar um tratamento equitativo a todas as carteiras administradas e fundos de
investimento sob a gestdo da AWR GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gestora”),
conforme a Resolugédo CVM n.° 21/21 e o Cédigo de Administragdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

O estabelecimento desta Politica busca firmar diretrizes para ser garantida uma
alocacéo justa de ordens entre os fundos geridos. Desta forma, a Gestora visa garantir
que as ordens de compras e vendas de ativos financeiros realizadas por meio de
grupamento de ordens emitidas para os fundos sob sua gestao sejam registradas e
alocadas de maneira justa e equanime entre elas.

Nesse sentido, a Gestora, antes de cada nova operacgao, ja definira a relacdo de
proporcdo a ser alocada para cada carteira sob sua gestdo e caso ocorra o
grupamento de ordens fara posteriormente o rateio de ordens pela alocagao
inicialmente definida para cada fundo levando em consideracao, na definicao prévia,
a politica de investimentos, o perfil de risco das carteiras, o patriménio liquido de cada
carteira e a captacéao liquida de cada carteira, para ndo beneficiar deliberadamente
alguns clientes em detrimento de outros.

O objetivo principal é garantir que todas as ordens agrupadas serdo acompanhadas
pela Area de Compliance, que revisara os critérios de alocacdo. A validagdo sera
documentada por meio de relatorios de alocagdo que registram os percentuais
atribuidos, valores transacionados e custos rateados. Esses relatorios serao
armazenados para fins de auditoria e analise.

2. ABRANGENCIA

As diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por todos os
colaboradores envolvidos nas atividades relacionadas a alocagdo dos ativos
negociados nas carteiras sob gestdo da Gestora, competindo & Area de Compliance
a verificagao do fiel cumprimento desta Politica.

3. CONCEITO DE ORDENS

Entende-se por ordem (“ordem” ou “ordens”) a instrugdo para que uma contraparte
execute ou registre uma operagdo com valor mobiliario, em nome das carteiras de
investimentos ou fundos sob gestdo, conforme condigdes especificadas, como prego
e quantidade.

As ordens terdo o prazo definido no momento de sua transmissdao e podem ser
classificadas nos seguintes tipos:

(I) Ordem a Mercado — especifica apenas a quantidade e as caracteristicas
dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser
executada imediatamente apds a recepcgao;



(Il) Ordem Limitada — deve ser executada somente a um preco igual ou
melhor do que o especificado pelo gestor;

(Ill) Ordem Casada — sua execugédo esta vinculada a de outra ordem do
gestor, podendo ocorrer com ou sem limite de preco.

4. RATEIO DE ORDENS

Os fundos de investimento sdo categorizados de acordo com o tipo de ativo que compdem
suas carteiras, ou seja, ndo ha uma mistura de diferentes tipos de ativos dentro de um mesmo
fundo.

Em nenhuma circunstancia, a alocagcado de ordens sera baseada em taxas, desempenho
passado ou outros fatores que ndo sejam os melhores interesses das carteiras gerenciadas
pela gestora. Nao é permitido que uma carteira seja beneficiada em detrimento de outra devido
a uma divisdo desigual das ordens.

Nesse sentido, a Gestora, antes de cada nova operagao, ja definira a relagdo de proporgao a
ser alocada para cada carteira sob sua gestao e caso ocorra o grupamento de ordens fara
posteriormente o rateio dos ativos entre as diversas carteiras considerando a referida
proporgao, levando em consideragao, na definigao prévia, a politica de investimentos e o perfil
de risco das carteiras, para nao beneficiar deliberadamente clientes em detrimento de outros.

Na hipétese de uma ordem ser emitida para um grupo de fundos, deve ser garantido de que
os fundos que participam de uma mesma ordem, recebam o mesmo pre¢co médio por ativo e
que todos os custos da operagao sejam divididos proporcionalmente. Cada fundo incluido em
uma transacao especifica, devera receber um determinado percentual da execucao deste
negocio previamente definido de acordo com os critérios apresentados nesta Politica, sendo
estes fundamentos devidamente formalizados em planilhas e sistemas internos, tornando tais
critérios e divisao de ordens passiveis de verificacio.

Devera ser respeitada a alocagao pré-rata para fundos de mesma estratégia sempre levando
em consideracédo o peso (considerado pelo valor do Patriménio Liquido) de cada fundo de
mesma estratégia, com o intuito de ndo haver beneficio de um fundo em detrimento dos
demais e o rateio respeitando os itens acima devera ser informado pela area de Gestéo a area
Operacional/area de Risco imediatamente apds a confirmacao da compra do ativo.

Portanto, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida pela Gestora, referente a algum
tipo de ativo financeiro, venha a se relacionar a mais de uma carteira sob gestao, a Gestora
devera, apds a execugdo das ordens transmitidas, realizar o rateio tanto do valor dos custos
quanto dos ativos envolvidos nas transagbes considerando os critérios definidos
anteriormente, para nao permitir o aferimento de qualquer vantagem por uma ou mais
carteiras em detrimento de outras.

Todas as operagodes serdo formalizadas no sistema interno de rateio, que emitira relatérios
automaticos com as alocacdes realizadas. Esses relatdrios serdo revisados pela Area de
Compliance, que os validara antes de serem arquivados. A documentagao incluira: (i) critérios
utilizados; (ii) proporgdes aplicadas; (iii) ordens executadas; (iv) precos obtidos; e (v) custos
associados."

Caso haja um potencial conflito de interesses entre os fundos, a Area de Riscos devera
consultar a area de compliance da gestora antes de realizar qualquer negociacéo.



41. COTAS DE FUNDOS

Os fundos que investirem preponderantemente em outros fundos de investimento sao geridos
conforme suas politicas especificas. As ordens de compra e venda de fundos sio realizadas
com relagdo a cada um deles. As operacgdes sao especificadas por fundo e/ou carteira em
vista de seu perfil de aquisi¢cao, cronograma financeiro, e programacgao de liquidez.

Eventualmente, as oportunidades em uma mesma oferta serdo alocadas de forma
proporcional entre os fundos.

5. TRANSMISSAO DE ORDENS

No ambito da atuagao da Gestora, esta podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de
valores mobiliarios que negocie ou registre determinada operagdo de compra ou venda de
ativo para uma ou mais carteiras sob sua gestdo, nas condi¢gdes que venham a ser
especificadas por ela.

As ordens poderao ser transmitidas: (i) verbalmente; (ii) por telefone; (iii) por escrito (Fax,
Carta, etc.); ou (iv) mediante meios eletrénicos (email, Skype, Bloomberg, Messengers,
Whatsapp, sistemas eletrénicos de ordens, etc.), sendo certo que independentemente da
forma de transmissao, as ordens deverado ser confirmadas por e-mail (call-back), gravadas e
arquivadas pela Gestora.

A Gestora realizara auditorias internas semestrais para verificar o cumprimento desta Politica.
Essas auditorias incluirdo a analise de relatdrios de rateio, registros no sistema interno e
documentagao arquivada. Eventuais ndo conformidades serdo reportadas a Diretoria e
corrigidas em até 30 dias.

6. EXCECOES

O rateio de ordens somente nao se realizara pelo preco médio e conforme as condicbes
elencadas no tépico acima, nos seguintes casos:

(i) a quantidade negociada for infima e/ou o lote seja indivisivel gerando uma
impossibilidade matematica de se chegar ao preco médio e a proporcionalidade
correta;

(i) for necessario realizar um enquadramento das carteiras;

(iii) houver alguma restricdo especifica de cada carteira como disponibilidade de
caixa ou de limites de risco; ou

(iv) a ordem for previamente especificada para uma carteira.

7. TREINAMENTO E MANUTENGAO DOS ARQUIVOS

Todos os colaboradores envolvidos no processo de rateio e divisdo de ordens
receberdao treinamentos anuais sobre a aplicacdo desta Politica e as exigéncias
regulatdrias associadas. O monitoramento das atividades sera realizado pela Area de
Compliance por meio de revisdes mensais dos relatérios gerados pelo sistema interno

Todos os documentos gerados no ambito da presente politica serdo arquivados na
sede da Gestora pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos.






